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dSfECkzt udn ‘ks”k fl)kUr  

 ek’kZy] ihxw jkoZVlu us rFkk dhUl us eqnzk ifjek.k fl+)kUr dk ,d u;k :i izfrikfnr fd;k 

ftls dSfEczt uxn ‘ks”k izR;kxe ds uke ls tkuk tkrk gSA ihxw us bl fl)kUr dk O;ofLFkr izfriknu 

1917esa izdkf’kr Lo;a ds ys[k ‘The value of money and its function’ esa fd;k rFkk ek’kZy 

us 1923 esa vius ys[k Money, credit and commerce’ esa izfriknu fd;k bl fo’ys”k.k dk Kku 

gksus ds ckotwn ;g Lohdkj djuk mi;qDr ugh gS fd dSfEczt ǹf”Vdks.k ds izfriknu ds izeq[k vFkZ’kkL=h 

izks0 ihxw Fks okLrfodrk ;g gS fd 1888 esa Gold and silver commission’ rFkk 1889 esa 

Indian currency committee’ es lk{; ds :i esa bl n`f”Vdks.k dk mYys[k ek’kZy us fd;k Fkk 

ftlds vk/kkj ij ihxw us bl fl)kUr dk ,d lqO;ofLFkr vkdkj 1917 esa iznku fd;k] vr% blh dkj.kksa ds 

ifj.kke Lo:i ek’kZy dks bl n`f”Vdks.k ds izfriknd vFkZ’kkL=h ds :i esa Lohdkj djuk vf/kd mi;qDr 

izrhr gksrk gSA  

                   dSfEczt lEiznk; ds vFkZ’kkL=h ewy :i ls fQ’kj ls vlger ugh Fks os Hkh eqnzk dh ek=k 

rFkk ewY; Lrj ds chp lEcU/k ij /;ku vkdf”kZr djus dk iz;kl fd;s vkSj mudk Hkh ;gh fu”d”kZ Fkk fd 

eqnzk dk ewY; mldh ek=k ls foijhr lEcU/k LFkkfir djrh gS ;k eqnzk dh ek=k rFkk ewY; Lrj ds chp 

izR;{k lEcU/k gSA dSfEczt vFkZ’kkfL=;ksa us fQ’kj ysu nsu fo’ys”k.k ls dqN rF;ksa ij vlgefr izdV fd;k 

pwafd dSfEczt vFkZ’kkfL=;ksa us ;g O;Dr fd;k fd fQ’kj dk ysu nsu izR;kxe Li”Vr;k eqnzk ds ekax vkSj 

mldh iwfrZ fl)kUr ls lEcfU/kr ugh gS tks fd mDr fl)kUr ds izfriknu esa viuk izeq[k LFkku LFkkfir 

djrh gS vr% dSfEczt lEiznk; ds vFkZ’kkfL=;ksa ds vuqlkj Demand &Supply Approach dks 

Lohdkj djus ij Real vkSj Monetary sector ds e/; }Sr dh fLFkfr ugh vk ldrhA  

 Li”Vr;k ;g dguk mi;qDr gS fd dSfEczt lEiznk; ds vFkZ’kkfL=;ksa dk y{; ijEijkxr eqnzk 

ifjek.k fl)kUr dh vkykspuk djuk ugh Fkk ek= dqN lalks/ku djrs gq, ifjorZuksa ds ifj.kkeLo:i fQ’kj 

ds fl)kUr dks ekax i{k cukuk Fkk ftlls fQ’kj dk fofue; lehdj.k vf/kd Lohdk;Z gks ldsA  

dSfEczt lEiznk; ds vFkZ’kkfL=;ksa us Li”V;k ;g izfrikfnr fd;k fd lHkh vU; oLrqvksa ds leku eqnzk ds 

ewY; dk fu/kkZj.k mldh ekax vkSj iwfrZ ‘kfDr;ksa ds fØ;kUo;u ds }kjk gksxkA pwafd eqnzk dh iwfrZ okg; :i 

ls ekSfnzd vf/kdkfj;ksa ;k vUrjk”Vªh; Lo.kZeku ls lefUor jgus ds dkj.k fu/kkZfjr gksrh gS vr% eqnzk ds 

ewY; fu/kkZj.k esa eqnzk dh iwfrZ dk ;ksxnku yxHkx ugh gh gksxk] blfy, bu vFkZ’kkfL=;ksa us eqnzk ds ewY; 
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fu/kkZj.k esa ekax i{k dks izeq[k rRo ds :i esa Lohdkj fd;kA dSfEczt n`f”Vdks.k mijksDr dkj.kksa ds ifj.kker% 

ekax n`f”Vdks.k ds :i es Lohdkj fd;k tkrk gSaA  

 eqnzk ds ekax dk Li”Vhdj.k djus ds fy, ijEijkxr vFkZ’kkfL=;ksa us ysu nsu izR;kxe esa tgka eqnzk 

ds fofu;e dk;Z dks ek/;e cuk;k ogh dSfEczt fo’ys”k.k fofu;e ek/;e dk;Z ds }kjk ugh CkfYd ewY; ds 

lap; ds :i esa eqnzk ds dk;Z dh LohdkjksfDr dh A xkSjryo gS fd ;fn eqnzk dh iwfrZ okg; :i ls 

fu/kkZfjr gks rks dSfEczt fo’ys”k.k dh voLFkk esa ;g dguk xyr ugh gksxk fd eqnzk ds ewY; ;k ewY; Lrj 

dk fu/kkZj.k eqnzk ds ekax ds }kjk gksxkA vr% lEiw.kZ dSfEczt fo’ys”k.k eqnzk ds ekax i{k ij dsfUnzr gSA  

        dSfEczt vFkZ’kkfL=;ksa ds vuqlkj eqnzk dh ekax ls rkRi;Z eqnzk dks vius ikl udn ‘ks”k ls gS bu 

vFkZ’kkfL=;ks ds vuqlkj izR;sd O;fDr] lekt ;k QeZ viuh vk; dk ,d fuf’pr Hkkx ;k vuqikr ¼k½ uxn 

‘ks”k ds :i esa j[krk gS ftlls og dqN fuf’pr oLrqvksa ij vf/kdkj dj lds og tks rjy eqnzk eqnzk ¼k½ 

ds :i esa j[krk gS og fuf”Ø; uxn ‘ks”k gksrk gS D;ksafd k uxn ‘ks”k dh bdkbZ Time gksrh gS A  

mYys[kuh; gsS fd tks dksbZ O;fDr vius ikl ftruk eqnzk j[krk gS og mldh ek=k ls lEcfU/kr ugh gksrk 

okLrfod :i esa og mu oLrqvksa dh ek=k j[kus esa [kq’kh gksrk gS ftldks viuh bPNkuqlkj Ø; djds uxn 

‘ks”k izkIr dj ldsA  

ek’kZy  ds vuqlkj O;fDr fdruk eqnzk dh ekax djsxk ;g ewY; Lrj }kjk fuf’pr gksxkA ;fn ewY; Lrj 

uhpk gks rks og de uxn ‘ks”k j[ksxkA 

;fn A O;fDr viuh ¼Y1½ vk; Hkkx dk k1 Hkkx] B O;fDr viuh Y2 Hkkx dk k2 Hkkx rFkk n O;fDr 

viuh vk; Yn dk kn Hkkx eqnzk ‘ks”k ds :i esa j[ksa rks lHkh O;fDr;ksa ds }kjk uxn ‘ks”k ds :i esa j[kh 

x;h eqnzk dh ek=k- 

 k1y1+k2y2+ ---------------------------------+knyn gksxk vkSj ;fn ge y1y2yn dks Y ls O;Dr djsa rFkk 

k1,k2,kn  ds vkSlr dks k ls O;Dr djsa rks ge ;g Hkh dg ldrs fd lekt }kjk uxn ‘ks”k ds :i esaa 

eqnzk dh ekax ky gksxhA bl izdkj eqnzk dh ekax Md=ky gksxk ftlesa Y jk”Vªh; vk; dk ekSfnzd ewY; 

gSAk fLFkj gS rFkk ;g vk; dk og vuqikr gS tks yksx vius ikl uxn ‘ks”k ds :i esa  j[kuk pkgrs gS  

 Y= Py = P lkekU; ewY; Lrj rFkk Y- Real National Income gSA 

 Md=Ky  

 Md=Kpy ek’kZy dk ljy n`f”Vdks.k blh :i esa iznf’kZr gS a 
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mYys[kuh; gS fd udn ‘ks”k n`f”Vdks.k eqnzk dh ekax rFkk eqnzk 

dh iwfrZ ds ,d fuf’pr le; fcUnq ls lEcfU/kr gS u fd 

fQ’kj ds leku le;kof/k lsA bl izdkj dSfEczt ekMy es 

Velocity,Transaction Velocity  or Income 

Velocity  dk dksbZ Li”V ;ksxnku Lohdkj ugh fd;k x;k 

gSa A  

Income velocity dk lEcU/k Period of Time ls gS vkSj k dh bdkbZ le; ls gS blfy, k dk 

lEcU/k Income Velocity ds Reciprocal ls gksXkkA  

bl izdkj eqnzk dk ewY; ogka fu/kkZfjr gksxk tgka eqnzk dh ekax eqnzk dh iwfrZ ds cjkcj gksxk or 

Ms=Md=P 

    [M/p=ky ] 

              [1/P =ky] 

             [P=M/ky] 

Ikhxw us viuk fuEu lehdj.k izLrqr fd;k& 

 P=KR/M               

  P. eqnzk dh Ø; ‘kfDr ;k ewnzk ewY;  

 R. okLrfod vk; xsgwW ds :Ik esa            

    K. uxn ‘ks”k  

   M. Legal Money   
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ihxw ds vuqlkj eqnzk ds ewY; rFkk eqnzk dh ek=k esa foykse lEcU/k gksxkA  

 

2- P=M/KR  P. Pricelevel.  

   M   = P 

   M   = P   

 

 

 

 

 

 

 

 

js[kkfp= esa eqnzk dh ekWx odz DM uhps dh vksj fxjrh tk jgh gS tks vk;rkdkj vfrijoy; ds :Ik esa gSA 

ftl ij eqnzk dh dz;’kfDr vkSj eqnzk ds ewY; dk xq.kuQy] dqy O;; vk;rkdkj vFkkZr bdkbZ ds ojkoj 

gksxkA(OM1 × OP1=1, OM2 × OP=1, OM3 × OP2=1) eqnzk dh ekWx odz ij yksp bdkbZ 

ds ojkoj gksxh AAccording to pigou elasticity of demand of Money  is =1 

 

3-P=KR/M[C+h(1-c)]  C. turk ds ikl eqnzk 

     h. cSad dh uxn eqnzk   

     1-c turk dh cSad esa j[kh x;h eqnzk 

dSfEczt ekWMy esa dhUlh; ;ksxnku % dhUl dSfEczt Ldwy ds vFkZ’kkL=h Fks ftudk uke Q.T.M ds 

iquZLFkkfir djus okys vFkZ’kkfL=;ksa ;k dSfEczt ǹf”Vdks.k ds izfriknd vFkZ’kkfL=;ksa ek’kZy] ihxw] jkoVZlu 

vkfn ds lkFk tksM+k tkrk gSa  
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Tract on Money(1924) esa Keynes es Lo;a fl) lehdj.k tks Q.T.M. ls gh lEcfU/kr gS esa  

n=Pk izfrikfnr fd;kA  

n- pyu esa eqnzk] P- ewY; Lrj rFkk k-miHkksx bdkbZ dk og Hkkx gS ftl ij vf/kdkj izkIr djusa ds fy, 

fuf”Ø; eqnzk ‘ks”k dh ek=k j[kh tkrh gSa A le;ksijkUr Tract on Money esa gh dhUl usa vU; 

vFkZ’kkfL=;ksa ls vyx O;kt nj dks lek;ksftr djrs gS ftldk ;ksxnku ewY; fu/kkZj.k esa Li”V Lohdkj 

djrs gSA Keynes ds vuqlkj ¼r½ O;ktnj og vk/kkj gS ftl ij dksbZ foosd iw.kZ O;fDr oLrqvksa ij eqnzk 

ds }kjk fu;U=.k j[krk gS A  k rFkk k1’ miHkksx bdkbZ dk og Hkkx ftls yksx Bank Deposite esa 

j[krs gSA½  

 Tract on Monetary Reform esa eqnzk ds ewY; fu/kkZj.k ds lEcU/k esa dhUl ,d u;k lehdj.k 

izLrqr djrs gSA  

                   n=P(k+rk1) 

      r- udn ‘ks”k vuqikr C.R.R 

     K1- miHkksx oLrqvksa dh bdkb;ksa dks iznf’kZr djrk gSA  

;fn K, K1, r vifjofrZr gksa rks fuf’pr :Ik ls n vkSj P ,d gh vuqikr esa ifjofrZr gksaxsA oSls Hkh 

vYidky esa buesa fdlh izdkj dk ifjorZu lEHko ugh gSA  

dSfEczt vFkZ’kkfL=;ksa ds lehdj.kksa dh vkykspuk,¡ (Criticisms of Cambridge Equations) %& 

 ¼1½ LFkSfrd fl)kUr (Static Theory) & ;g ,d ,slk i;kZIr ekSfnzd fl)kUr ugha gSa ftlds 

}kjk vFkZO;oLFkk esa ewY;ksa dh izkoSfxd izo`fŸk dh O;k[;k dh tk ldrh gksA ;g izkoSfxd lalkj dh tfVy 

vkfFkZd leL;kvksa dh O;k[;k djus esa vleFkZ gSA  

 ¼2½ lêk mn~ns’; (Speculation Motives) & blesa eqnzk dh ml ek¡x ij dksbZ izdk’k ugha 

Mkyk x;k gS tks lêsckth ds mn~ns’; ds QyLo:i mRiUu gksrh gS vkSj ftudk eqnzk dh dqy ek¡x dks 

fu/kkZfjr djus esa ,d fo’ks”k egRo gksrk gSA  

 ¼3½ vuqfpr ekU;rk (Unreal Assumptions) & fQ’kj ds lehdj.k dh Hkk¡fr bl lehdj.k 

esa Hkh K rFkk T dks fuf’pr eku fy;k x;k gS tks loZFkk vuqfpr gSA  
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 ¼4½ fu{ksiksa dh Js.kh (Typs of Savings) & izks- dhUl ds vuqlkj dSfEczt lehdj.k esa mu 

dfBukb;ksa dh vksj /;ku ugha fn;k x;k gS tks fofHkUu oxZ ds fu{ksiksa ¼vFkkZr~ cpr] pkyw rFkk LFkk;h tek½ 

ds vuqikr esa gksus ls mRiUu gksrh gSaA  

 ¼5½ C;kt nj (Rate of Interest) & dSfEczt n`f”Vdks.k C;kt&nj dh Hkwfedk dks ekU;rk nsus 

esa vlQy jgk gSA blls ,slk yxrk gS fd eqnzk dh iwfrZ esa ifjorZu dherksa ls izR;{k lEcU/k j[krs gSa tks 

fd mfpr ugha gSA MkWu isfVUdu ds erkuqlkj udnh ‘ks”k lehdj.k esa C;kt dh nj dh vis{kk ;g Hkze iSnk 

djrh gS fd bl nj dh izfrf”Br fLFkjrk dsoy ml fo’ks”k ifjfLFkfr esa jgrh gS] tc og ¼C;kt nj½ eqnzk 

dh ek¡x dks izHkkfor ugha djrhA  

 ¼6½ viw.kZ fl)kUr (Incomplete Theory) & udn ‘ks”k fl)kUr ,d viw.kZ fl)kUr gSA ;g 

fl)kUr udn dks”kksa (K) dks izHkkfor djus okys dsoy ,d rRo vFkkZr~ orZeku vk; (R) dks egRo nsrk gS 

ijUrq udn dks”k dbZ vU; rRoksa] tSls& dher&Lrj] ekSfnzd vknrsa] O;kolkf;d <k¡ps vkfn ij fuHkZj djrk 

gSA bl fl)kUr esa bu rRoksa dh vogsyuk dh x;h gSA  

 ¼7½ ewY; fl)kUr rFkk ekSfnzd fl)kUr ds leUo; dk vHkko (Lack of Integration of 

Theory of Value and Theory of Money) & MkWu iSfVUdu ds vuqlkj] ^^udn ‘ks”k 

lehdj.k ds ewY; fl)kUr ;k lkis{k ewY;ksa rFkk eqnzk fl)kUr ;k lkekU; dher&Lrj ds leUo; dk vHkko 

ik;k tkrk gSA^^ 

 ¼8½ O;kikj&pØksa dh O;k[;k djus esa vleFkZ (Fails to explain Trade Cycles) & bl 

fl)kUr ls ;g fofnr ugha gksrk fd vFkZO;oLFkk esa rsth o eanh vFkkZr~ O;kikj&pØ D;ksa vkrs gSaA vU; ‘kCnksa 

esa] ;g fl)kUr nh?kZdkyhu ifjorZuksa dh O;k[;k djrk gS ijUrq vYidkyhu ifjorZuksa dks Li”V ugha djrkA  

 ¼9½ eqnzk dh ek¡x dh yksp bdkbZ (Unitary Elasticity of Demand for Money) & 

bl fl)kUr ds vuqlkj eqnzk ds ewY; esa mlh vuqikr esa ifjorZu gksrk gS ftl vuqikr esa eqnzk dh ek¡x esa 

ifjorZu gksrk gS vFkkZr~ bl fl)kUr ds vuqlkj eqnzk dh ek¡x dh yksp bdkbZ ds cjkcj gksrh gS ijUrq 

okLrfod thou esa vFkZO;oLFkk esa fujUrj gksus okys ifjorZuksa ds dkj.k eqnzk dh ek¡x dh yksp bdkbZ ds 

cjkcj ugha jgus ikrh gSA  

 mi;ZqDr vkykspukvksa ds gksrs gq, Hkh fu”d”kZ ds :i esa ;g dgk tk ldrk gS fd ;g fl)kUr 

dher&Lrj ds fu/kkZj.k dh foLr`r rFkk oSKkfud O;k[;k izLrqr djrk gSA   

 


